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Ata Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores Ptblicos de Itatina

Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de agosto de 2021, as 08:00 h (oito horas), na “Sala de
Reunido do IMP”, nesta cidade de ltauna, Estado de Minas Gerais, reuniram-se, os
integrantes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Plblicos de Itatina - IMP, quais sejam: Availton Ferreira Dutra, Helton José Tavares da
Cunha, Kelly Cristina Mendes e Marco Aurélio Alves Pinto. Na oportunidade foi dada posse
ao novo membro do Comité de Investimentos, senhor Magno Teodoro da Cunha, também foi
explanado as atribuicées do Comité constantes na Lei 4175/2007 e o Regimento Interno do
referido comité. 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O
Conselheiro Availton explanou: O relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do
Brasil dia 20/08/2021, apresentou estimativa do IPCA para 7,11% para o ano de 2021,
podendo recuar ao patamar de 3,93% em 2022, alcangando 3,25% em 2023 e 3,00% em
2024. O PIB (% de crescimento) apresentado pelo FOCUS aponta perspectiva de 5,27%
para o ano de 2021, podendo recuar a 2,00% para o ano de 2022, alcangando 2,50% em
2023 e 2024. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatério Focus para o ano de 2021
fechou com estimativa de 7,50%, permanecendo 7,50% em 2022, recuando a 6,50% em
2023 e permanecendo 6,50% em 2024. A divida liquida do setor publico fechou com
estimativa de 61,50% do PIB para o ano de 2021, podendo alcangar o patamar 63,20% em
2022, 65,00% em 2023 e 66,50% em 2024. O Relatério Focus aponta percentual de
Produgdo Industrial (% de crescimento) com fechamento em 6,40% no ano de 2021,
podendo recuar a 2,20% no ano 2022, alcangando 2,95% no ano de 2023, e fechando a
2,59% em 2024. A projecdo do IGP-M para o ano de 2021 fechou com expectativa de
19,52%, podendo sofrer recuo para 4,88% em 2022, alcangando 4,00% em 2022, fechando
em 3,75% em 2024. A Taxa de Cambio — fim de periodo (R$/US$) fechou com estimativa de
5,10 para ano de 2021, alcangando 5,20 em 2022, recuando a 5,03 em 2023 e em 5,00 no
ano de 2024. O Conselheiro Helton explanou: Dados do Bradesco: Mercado local refletiu
desafios domésticos e ambiente externo. Os mercados locais passaram a refletir mais
intensamente o cenario desafiador da economia brasileira tanto no aspecto inflacionario
como fiscal. Desde o final da semana passada, o Ibovespa recuou 3,3% em reais, a taxa de
cambio depreciou 3,4%, agora proxima de 5.43 reais por ddlar e a taxa de juros de dez anos
negociada nos contratos da B3 continuou subindo e ultrapassou os 10% a.a. O risco-pais
brasileiro medido pelo CDS de 5 anos subiu 12 p.b., encerrando a semana préximo de 192
p.b. Apesar da melhora quantitativa nas perspectivas para o resultado primario nesse ano
(em fungdo, principalmente, de aumento da arrecadacao), existe a percepgao de que os
riscos em torno da manutencéo da disciplina fiscal estdao aumentando, seja pela rendncia de
receitas prevista na proposta de mudanga na tributagéo de renda e lucro, seja pelas maiores
dificuldades de conciliar o cumprimento do teto de gastos com a aceleragao da inflago,
aumento inesperado do gasto com precatérios e pressdes para aumento do Bolsa Familia.
Nesta semana, a Camara dos Deputados aprovou, por 390 votos a favor e 99 contrarios, a
retirada de pauta do projeto que trata da reforma do imposto de renda. Uma das razées para
a postergagao, segundo o noticiario, é a falta de consenso em alguns pontos da proposta,
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em especial em relagédo a eventuais perdas arrecadatérias para estados e municipios. Ainda
segundo o noticiario, parlamentares trabalham com um prazo de duas semanas para
elaborar um novo texto, com a intengdo de vota-lo no inicio de setembro. Outro tema
relevante do ponto de vista fiscal, mas que teve pouco avango nesta semana, sio as
discussées em torno da PEC dos precatérios. A proposta permite o parcelamento no
pagamento de precatorios e muda seu indice de corregao. Para aprovagao, sdo necessarios
ao menos 308 votos favoraveis na Camara e 49 no Senado, em dois turnos de votagdo em
cada Casa. Do lado internacional, o humor dos investidores foi afetado por novos temores
sobre a variante delta, em especial nos Estados Unidos, onde sistemas de salde se
aproximam do limite em alguns estados que ainda vacinaram relativamente pouco e na
China, onde mesmo com poucos casos registrados por dia a atividade econémica tende a
sofrer, em fungao da politica de tolerancia zero adotada contra o virus, que leva o governo a
decretar medidas duras de isolamento em partes do pais. Conforme o Itat, o surto do
Coronavirus no Brasil segue recuando, mas repiques em algumas regides trazem riscos. No
quadro nacional, o surto segue recuando, com queda tanto do nimero de novos casos
quanto de novos 6bitos. No entanto, as deterioragbes em algumas regides trazem riscos,
como o aumento da taxa de ocupagéo das UTIs no Rio de Janeiro (ver tabela abaixo). Além
da capital, pelo menos outras seis cidades estio registrando sistemas de satde préximos da
capacidade maxima, dindmicas impulsionadas, em grande medida, pela variante Delta. Em
geral, até que o esquema vacinal seja finalizado (isto €, as duas doses sejam aplicadas na
maior parte da populagéo), é possivel que novos surtos localizados possam ocorrer. No
entanto, eventuais pioras do surto devem ser menos letais, uma vez que a grande maioria
das pessoas com idade acima de 60 anos ja estdo quase completamente vacinadas. Ainda
assim, os riscos permanecem - alguns estudos iniciais, por exemplo, sugerem que a
imunidade contra o coronavirus pode diminuir ao longo do tempo. Na fronte da vacinagéo, o
ritmo segue avangando de forma robusta, com o nimero de pessoas vacinadas ja
alcancando a marca de 1,9 milhdo por dia, na média semanal e considerando a soma de
primeira e segunda dose, e doses Unicas (na semana passada, este ritmo estava em cerca
de 1,5 milhdo). No total, cerca de 119 milhdes de pessoas (56,1% da populagdo) ja
receberam a primeira dose, e 52,4 milhdes (24,8%) completaram o ciclo de imunizagao,
recebendo a segunda dose ou a dose Unica da Janssen. Segundo dados do Infomoney,
o Ibovespa fechou em queda nesta segunda-feira (23), com o risco politico e fiscal
impedindo o indice de acompanhar o desempenho das bolsas internacionais. L4 fora, os
indices Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq subiram, respectivamente 0,61%, 0,85% e 1,55%
diante de uma diminuicdo nas preocupagdes com a variante delta do coronavirus. Entre as
commodities, o barril do petréleo tipo Brent avancgou 3,9% a US$ 67,75 depois de chegar a
disparar mais de 5% durante a sessdo. O movimento veio na esteira da desvalorizacéo
global do délar e da aprovagdo completa das duas doses da Pfizer pela FDA, a Agéncia
Nacional de Vigilancia Sanitaria (Anvisa) dos Estados Unidos. Autoridades chinesas
informaram que nao houve nenhum caso local de Covid-19 pela primeira vez desde julho, o
que indica desaceleragédo da onda atual. Isso nao significa que o avango da variante delta,
que fez os Estados Unidos passarem de mil mortes diarias na semana passada, nao seja
ainda uma preocupacdo, mas traz algum alivio. O pedido de impeachment contra o
ministro Alexandre de Moraes, do Supremo Tribunal Federal (STF), protocolado pelo
presidente Jair Bolsonaro (sem partido) junto ao Senado Federal ndo apenas provocou uma
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escalada de tensdo sem precedentes na relagao entre Executivo e Judiciério como também
pode ter impactos sentidos no préprio Legislativo. O movimento ocorreu no mesmo dia em
que Moraes autorizou mandados de busca e apreensao contra o cantor Sérgio Reis e o
deputado Otoni de Paula (PSC-RJ), dois aliados do mandatario, que uma semana atras viu
ser preso Roberto Jefferson, presidente nacional do PTB. O magistrado também determinou
que nove investigados no Inquérito das Fake News nio se aproximem no raio de um
quildémetro da Praga dos Trés Poderes. Em entrevista a emissoras de televisdo, Bolsonaro
disse que também protocolaria em breve um pedido de impeachment contra o ministro Luis
Roberto Barroso, atual presidente da Corte Eleitoral. As chances de qualquer um dos
pedidos avangar no Senado Federal sdo consideradas remotas. Ainda assim, o movimento
representa uma escalada na crise entre Bolsonaro e o Poder Judicidrio — e, de quebra, pode
arrastar o Congresso Nacional. Como consequéncia, a agenda de interesses do governo no
parlamento pode sofrer ainda mais dificuldades para ser aprovada. Para eles, o pedido de
impeachment também deve estimular uma resposta do Poder Judicidrio. Vale lembrar que,
nesta semana, o Supremo Tribunal Federal deve retomar o julgamento da Acgédo Direta de
Inconstitucionalidade (ADI) n° 6.696, que pede a anulagdo da lei que trata da autonomia do
Banco Central, aprovada neste ano pelo Congresso Nacional. Também é esperada a
concluséo do julgamento de agédo que trata da exclusdo do 1SS do calculo do PIS e da
Cofins, que pode trazer um impacto fiscal de R$ 32,3 bilhées em caso de derrota da Unigo.
Na pratica, seria um segundo “meteoro” em rota de colisdo com o Ministério da Economia.
Diante da piora das perspectivas econémicas, da perda de popularidade e dos embates
institucionais, o presidente, a partir dos ultimos sinais emitidos, deve continuar mobilizando
sua base social sem ceder espago ao pragmatismo politico. Fato é que, mesmo que consiga
aglutinar seus seguidores, ficara cada vez mais isolado”, complementam. O Conselheiro
Marco Aurélio explanou: Resumo do Bradesco — o IPCA-15 e Caged serao destaques
nesta semana. O IPCA-15 de agosto devera mostrar alguma descompressdo, mas os
nucleos devem se manter com dinamica desfavoravel, indicando que os desafios a politica
monetaria continuam no radar. O Caged de julho, por sua vez, devera continuar apontando
para dinamica favoravel do mercado de trabalho formal. A FGV divulgara as sondagens do
consumidor e da industria, relativas a agosto, em continuidade do processo de recuperagao
da confianga. O BC, por sua vez, reportard as notas a imprensa de setor externo e de
credito. No cendrio global, destaque para o simpésio anual Jackson Hole. As atencgdes
nesse importante forum de discussées sobre a politica monetaria global estardo voltadas
para eventuais sinalizagdes por parte de Jerome Powell. A despeito do recrudescimento da
pandemia, atividade econémica na Area do Euro mantém-se em expansao em agosto. O
componente manufatureiro recuou de 62,8 para 61,5 pontos, nivel mais baixo dos ultimos
seis meses, enquanto o de servicos ficou praticamente estavel, oscilando de 59,8 para 59,7
pontos no periodo. Trata-se da primeira vez, desde o inicio da pandemia, que o dado de
servicos fica acima do manufatureiro, o que reflete avangos na reabertura da economia do
bloco, por um lado, mas também restricbes em cadeias produtivas industriais, por outro. No
Reino Unido, o indicador agregado recuou de 59,2 para 55,3 pontos, na prévia deste més,
influenciado principalmente pela perda de tracdo em servigos, com impactos mais visiveis do
aumento de casos de infectados por Covid-19. Aversdo ao risco perde forca e mercados
iniciam semana no campo positivo. A Conselheira Kelly Cristina Mendes explanou:
Resumo Equipe XP Investimentos: No cenario Internacional, a tomada de poder no
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Afeganistdo pelo grupo extremista Talibd concentrou as atengdes do mundo no inicio da
semana, aumentando os riscos geopoliticos. A crise na regido tem potencial para afetar as
dinamicas da politica global e, reverberar nos mercados trazendo volatilidade no curto prazo.
Para a Ata do Fed: O banco central americano divulgou a ata de sua Ultima reunido de
politica monetaria. Segundo o documento, a maioria dos dirigentes da instituicdo julga
apropriado comegar a reduzir os estimulos monetarios ainda em 2021, através da
diminuicdo da compra de ativos financeiros. Na XP, a expectativa € que a taxa basica de
juros nos EUA fique em zero até 2023. Indicadores: O indice geral do varejo registrou
contragao de 1,1% no més passado (o0 consenso de mercado indicava ligeira queda de 0,2%
entre junho e julho). Europa: A economia da zona do euro cresceu 2% no segundo trimestre,
conforme divulgado pelo escritério de estatisticas da Unido Europeia. China: A produgao
industrial cresceu 6,4% na comparacdo anual, de 8,3% em junho (7,9% esperado). As
vendas no varejo aumentaram 8,5% (12,1% em junho, 10,9% esperado). Expectativas da
Equipe XP a curto prazo: O destaque internacional sera o simpésio de politica monetaria de
Jackson Hole, reunindo dirigentes de bancos centrais de todo mundo. O mercado ficara
atendo as declaragbes do presidente do Fed, banco central dos EUA, durante o evento.
Pode vir novas indicagbes sobre o cronograma da retirada dos estimulos monetarios no
pais. Outro destaque sera a divulgagéo do deflator dos gastos de consumo de julho, medida
de inflagao preferida do Fed. No cenario doméstico, teremos a divulgacao de indicadores
fiscais (relatério mensal da divida publica, arrecadacao federal), criagdo de postos de
trabalho (Caged), contas externas e inflagédo (IPCA-15), o foco, entretanto, seguira no campo
politico, com as discussdes sobre a reforma tributaria e a PEC dos precatérios 2 -
ASSUNTO: Atuarias contratadas pelo Sindserv e pela Camara Municipal: O comité de
investimentos recomenda ao Conselho Administrativo que solicite aos contratantes a
publicidade e transparéncia das atuarias elaboradas a partir das recomendagbes e
solicitagbes do Grupo de Trabalho da Reforma da Previdéncia, pois dependendo dos
resultados podera. 3 - RELATORIO DE RENTABILIDADE JULHO 2021: O Gerente de
Investimentos e membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes
sobre o fechamento da carteira do més de julho de 2021, e apresentou o relatério de
fechamento do periodo, o qual foi apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos.
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